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Ledelsespategning

Bestyrelse og driftsleder har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for Hyllinge-Menstrup Kraftvarmeverker a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsioven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hyllinge, den 30. oktober 2017

Driftsleder

Bent Poulsen

Bestyrelse

Christian Olsen Bidstrup Tina Heyrup Marianne Nielsen
formand nastformand

Jens-Vilhelm Jensen Hans-Erik Poulsen Steen Rasmussen
Alexander Skagge Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til andelshaverne i Hyllinge-Menstrup Kraftvarmeveerker a.m.b.a.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
gret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger jfr.
varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelsen hertil (BEK. nr. 479 af 17. maj 2017).

Vi har revideret irsregnskabet for Hyllinge-Menstrup Kraftvarmevarker a.m.b.a. for regnskabsiret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
4rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil
(BEK. nr. 479 af 17. maj 2017). Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

A
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Den uafhzangige revisors revisionspategning
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opn3 hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsts som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne traffer pi grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinfor-
mation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnir vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom p oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke lzengere kan fortsztte driften.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en sddan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holbak, den 30. oktober 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Benny Lundgaard Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hyllinge-Menstrup Kraftvarmevarker a.m.b.a.
Smedevangen 4
Hyllinge
4700 Neaestved

CVR-nr.: 19 29 47 49
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Neastved

Bestyrelse Christian Olsen Bidstrup, formand
Tina Heyrup
Marianne Nielsen
Jens-Vilhelm Jensen
Hans-Erik Poulsen
Steen Rasmussen
Alexander Skagge Pedersen

Driftsleder Bent Poulsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbazk
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Hyllinge-Menstrup Kraftvarmevarker a.m.b.a. for 2016/17 er udarbejdet i overensstem-
melse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler i klasse C med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil (BEK. nr.
479 af 17. maj 2017).

Veesentligste aktiviteter
Kraftvarmevarkets hovedaktivitet bestar i produktion og salg af fiernvarme og el.
Udvikling i dret

Arets resultat udger et overskud pa DKK 1.003.807. Da selskabet er underlagt bestemmelserne om "hvile i
sig selv” fores drets resultat under nettoomsatning, hvorefter resultatopgerelsen for 2016/17 udviser et
resultat pA DKK o. Selskabets balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pi DKK o.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse p& bedemmelsen af &rs-
rapporten.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Nettoomsaetning 2 5.052.474 5.758.076
Produktionsomkostninger 36 -2.315.150 -3.072.509
Bruttoresultat 2.737.324 2.685.567
Distributionsomkostninger 4 -1.863.675 -2.188.485
Administrationsomkostninger 5,6 -775.589 -394.008
Resultat af ordinzer primaer drift 98.060 103.074
Resultat for finansielle poster 98.060 103.074
Finansielle indtaegter 7 1.273 13.306
Finansielle omkostninger 8 -99.333 -116.380
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart til over-/underdaekning -1.003.807 -114.837
Arets resultat 1.003.807 114.837
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Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg

Driftsmidler og SRO-anlaeg
Ledningsnet og husinstallationer
Kurstab

Materielle antasgsaktiver under udf

Materielle anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Tidsmaassige forskelle i forbrugerbetalinger

Finansielle anleegsaktiver
Anleegsaktiver
Tilgodehavender fra salg

Underdaskning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
193.765 97.244
698.352 948.352
82.573 178.573
1.694.440 2.093.440
0 0
0 132.632
9 2.669.130 3.450.241
1.000 1.000
3.000.000 3.000.000
10 3.001.000 3.001.000
5.670.130 6.451.241
781.221 963.107
0 413.568
22.871 0
804.092 1.376.675
3.570.067 2.242.024
4.374.159 3.618.699
10.044.289 10.068.940
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Balance 30. juni

Passiver

Note 201617 2015/16

DKK DKK

Egenkapital 0 0
Andre hensmttelser 15 3.300.000 3.405.000
Hensatte forpligtelser 3.300.000 3.405.000
Ansvarlig lnekapital 3.000.000 3.000.000
Gaeld il realkreditinstitutter 1.900.903 2.493.703
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 4.900.903 5.493.703
Gazeld til realkreditinstitutter 11 592.800 573.486
Skyldige arsafregninger 204.550 124.118
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 426.105 339.809
Overdakning 590.239 0
Anden gasld 29.692 133.824
Kortfristede galdsforpligtelser 1.843.386 1.471.237
Galdsforpligtelser 6.744.289 6.664.940
Passiver 10.044.289 10.069.940
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser 14
Anvendt regnskabspraksis 16
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Pengestrgmsopgerelse 1. juli - 30. juni

Reguleringer
/Endring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlasgsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
FAndring 1 likvider
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 30. juni

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
12 848.060 854.074
13 1.120.420 783.379
1.968.480 1.637.453
1.273 13.306
-99.335 -116.380
1.870.418 1.534.379
31111 -123.678
31.111 -123.678
-573.486 -554.800
-573.486 -554.800
1.328.043 855.901
2.242.024 1.386.123
3.570.067 2.242.024
3.570.067 2.242.024
3.570.067 2.242.024




Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Veaerdiar

334.000, hvorpa der er foreget tabsrisiko. Tabsrisikoen skyides inkassosager.

2 Nettoomseetning

Variabel afgift

Arealbidrag

Konverteringsbidrag

Elsalg

Radighedsbelab / Statstilskud

Over-/Underdaskning, mellemregning med andelshavere

3 Produktionsomkostninger
Vareforbrug, produktion
@vrige omkostninger

Af- og nedskrivninger produktion
Overforsel ledningstab

4 Distributionsomkostninger
Overfert ledningstab

Af og nedskrivninger, distribution
@vrige omkostninger

5 Administrationsomkostninger

@vrige omkostninger

pwc

1 af selskabets tilgodehavender er usikker, idet der i tiigodehavender indgér i alt ca. DKK

2016/17 2015/16
KK BRK
2.244.561 2.208.503
2.133.318 2.130.315

0 54.327
1.286.178 1.087.544
392.224 392.224
-1.003.807 -114.837
5.052.474 5.758.076
2.490.020 2.552.886
748.489 1.822.683
351.000 424.198
-1.274.359 -1.727.258
2.315.150 3.072.509
1.274.359 1.727.258
399.000 326.802
190.316 134.425
1.863.675 2.188.485
775.589 394.008
775.589 394.008
11



Noter til drsregnskabet

pwc

Medarbejderforhold

Lenninger

Lenninger er omkostningsfert under felgende poster:
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Antal personer selskabet har udbetalt vederlag til

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2016/17 2015/16
DKK DKK

147.585 89.170
147.585 89.170
14.731 6.082
132.854 83.088
147.585 89.170
4 3
1.273 13.306
1.273 13.306
99.333 116.380
99.333 116.380




Noter til arsregnskabet

9 Materielle anlaegsaktiver

Ledningsnet Materielle an-
Driftsmidler og leegsaktiver
Grunde og Produktionsa og SRO-  husinstallatio under udferel-
bygninger nlseg anleeg ner Kurstab se
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. juli 1.959.229  13.606.275 783.940 17.734.364 335.528 132.632
Tilgang i arets lob 96.521 0 5.000 0 0 0
Overforsler i drets lob 0 0 0 0 0 -132.632
Kostpris 30. juni 2.055.750 13.606.275 788.940 17.734.364 335.528 0
Ned- og afskrivninger 1. juli 1.861.985 12.657.923 605.367 15.640.924 335.528 0
Arets afskrivninger 0 250.000 101.000 399.000 0 0
Ned- og afskrivninger 30. juni 1.861.985 12.907.923 706.367 16.039.924 335.528 0
Regnskabsmasssig vaerdi 30. juni 193.765 698.352 82.573 1.694.440 0 0
Afskrives over 5-30 ar 5-30 ar 5-10 ar 5-30 ar 10-30 ar
2016/17 201516
DKK OKK

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:

Produktionsomkostninger 351.000 424.198
Distributionsomkostninger 399.000 326.802
750.000 751.000

10 Finansielle anlegsaktiver

Tidsmaessige
Andre forskelle i

vaerdipapirer og  forbrugerbetalin

kapitalandele ger

DKK DKK
Kostpris 1. juli 1.000 3.000.000
Kostpris 30. juni 1.000 3.000.000
Regnskabsmasssig vardi 30. juni 1.000 3.000.000
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Noter til drsregnskabet

11
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Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Naostved Kommune har i brev af 5. maj 201 1oplyst at betalt indskud p& DKK 3.000.000 | Hyliinge-Menstrup
Kraftvarmeveerker a.m.b.a. blev betalt som ansvarlig lanekapital, og derfor skal henregnes tit egenkapital som

ejerindskud.

Nasstved Kommune har samtidigt oplyst at de har en forventning om, at vasrkets brugere / andelsejere keber
kommunens ejerandel ud, nar varmeprisen er konkurrencedygtig og ekonomien tillader det.

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfart under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelseme forfalder efter nedenstaende orden:

2016/17 2015/16
DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Efter 5 &r 3.000.000 3.000.000
Langfristet del 3.000.000 3.000.000
Iinden for 1 ar 0 0
3.000.000 3.000.000
Gaeld til realkreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.900.903 2.493.703
Langfristet del 1.900.903 2.493.703
Inden for t &r 592.800 573.486
2.493.703 3.067.189

Ansvarlig Ianekapital

Nasstved Kommune har i brev af 5. maj 2011 oplyst at betalt indskud pa DKK 3.000.000 i Hyllinge-Menstrup
Kraftvarmevaerker a.m.b.a. blev betalt som ansvarlig lanekapital, og derfor skal henregnes til egenkapital som
ejerindskud.

Nzestved Kommune har samtidigt oplyst at de har en forventning om, at vesrkets brugere / andelsejere kaber
kommunens ejerandel ud, nir varmeprisen er konkurrencedygtig og skonomien tillader det

Hyllinge-Menstrup Kraftvarmevaerker a.m.b.a. vil i det kommende regnskabsar pabegynde forhandlinger med
Naostved Kommune om eventuel nedszttelse af tilbagebetalingskravet.



Noter til 4rsregnskabet
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Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Pengestromsopgerelse - &ndring i driftskapital

FEndring i tilgodehavender
/Endring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandarer m.v.

2016/17 2015/16

DKK DKK
-1.273 -13.306
99.333 116.380
750.000 751.000
848.060 854.074
572.584 132.310
-105.000 811.250
652.836 -160.181
1.120.420 783.379
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Noter til drsregnskabet
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Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser

Eventualiforpligtelser

Udskudt skat, gasld er pr. 30. juni 2017 opgjort til DKK 341.000. Den udskudte skat vedrerer materielle
anlasgsaktiver samt nedskrivning til tab pa debitorer og fremferselsberettiget skatt igt underskud.

Som faige af "hvile i sig selv” princippet i Varmeforsyningsloven er belabet ikke afsat i balancen.

Til sikkerhed for gald til Kommunekredit har Neestved Kommune afgivet kommunegaranti.

2016/17 2015/16
DKK DKK
Andre henszaettelser
Hensasttelse til investeringer og vedligeholdelse af produktionsanlaeg 1.
juli 3.405.000 2.593.750
Arets hensasttelse motorrenovering 0 105.000
Arets hensaettelse biomassekedel 0 1.100.000
Tilbagefort ikke brugte hensasttelser -105.000 -393.750
3.300.000 3.405.000
Biomassekedel, 60% af 5.500.000 3.300.000 3.300.000
Hyllinge motorrenovering 30.000 timer, 20% af §25.000 0 105.000
3.300.000 3.405.000

16



Noter til drsregnskabet
16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hyllinge-Menstrup Kraftvarmevarker a.m.b.a. er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C
med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil (BEK. nr. 479 af 17. maj
2017).

Andring af regnskabspraksis

Der er foretaget sendring vedrorende indregning af tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger og ansvarlig
14nekapital.

Zndringen har betydet at disse poster indregnes under henholdsvis aktiver og passiver. Der er som folge af
#ndringen sket tilpasning af sammenligningstal.

ndringen har ikke pavirket &rets resultat, egenkapital eller den samlede balancesum.
Bortset herfra er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
"Hvile i sig selv" - princippet

Over- og underdzkninger

Selskabet er underlagt det szrlige "hvile i sig selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at arets over- eller underskud, opgjort som &rets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkravede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars
priser. Periodens over- eller underdzkning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indtaegt i resultatopgorelsen. Den akkumulerede over- eller underdzkning efter varmeforsyningsloven er
udtryk for et mellemvzerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gzld eller tilgodehavender.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der mles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd frets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabs-
meessige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.
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Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Ved salg af varer indregnes nettoomsetning, nir fordele og risici vedrorende de solgte varer er overgaet til
keber, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Selskabets nettoomsztning omfatter salg af varme og el produceret p selskabets eget decentrale
kraftvarmeanlag. Herudover indeholder nettoomsztningen faste afgifter.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et 4rs
levering og forbrug af varme i helhold til 4rsopgorelsen pa tidspunktet for regnskabsérets afslutning.

Salg af el indregnes p leveringstidspunktet.
Periodens over- eller underdzkning indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsztningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgget til at opna drets omsztning. I kost-
prisen indgdr keb af naturgas, hjzlpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger, sisom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift af produktionsanlzg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger der kan henferes til distribution, herunder
vedligeholdelse af ledningsnet, mlerudgifter, gager, gadeledningstab samt afskrivninger pa
distributionsanizeg,
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, bestyrelse, kontor-
omkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af érets resultat

Skat af &rets resuitat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pA egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 15-30 &r
Ledningsnet og produktionsanleg 15-30 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 54r

Tilslutningsbidrag opkreevet hos forbrugerne fratrekkes i kostprisen for det pigaldende ledningsnets
kostpris, hvorved bidraget indtzegtsfores over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved anvendes
symmetrisk resultatforing af indtegter og udgifter.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgs arligt for at afgare, om der er indika-
tion af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

A
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Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anleegsaktiver, omfatter andelskapital i Dansk
Fjernvarmes Handelsselskab.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til
pilydende vardi. Der nedskrives til imedegielse af forventede tab.

Underdaekning indregnes i balancen som tilgodehavende.

Egenkapital

I overensstemmelse med vedtazgterne har selskabet ikke en stamkapital.
Grundlaget for beregningen af de kommende rs priser kan ikke udledes af arsrapporten.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillzg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lin, som realkreditlin og ldn hos kreditinstitutter, indregnes ved 18neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles lanene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgorelsen
som en renteomkostning over lineperioden.

Prioritetsgeld er s3ledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til linets restgeeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som linets underliggende kontantvar-
di pa linoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.
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@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Overdzkning indregnes i balancen som geldsforpligtelse.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopgerelsen viser selskabets pengestromme for ret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, 4rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgdr i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kob og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gzldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestir af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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